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 お客様の資産形成のパートナーに「ひふみ投信」をお選びいただき、誠にありがとうございます。 

今回は、運用責任者から皆さまへのメッセージをお届けいたします。 

 

■ ひふみ 踏みとどまる 

  3 月に入って、株式市場は真っ暗なムードの中でジリジリと下げていましたが、公的資金と見られる買いが下支えするなか、

米国の銀行首脳の楽観的な発言を契機に、市場のムードが悲観から楽観に変わり急反発となっています。そのなかでひふ

みは、変わらず「守りながら増やす」運用を続けています。 

 

■ なぜ日本は良くならないの？ 

  近頃の世相を見ていると数年前とは様変わりです。欧米のバブル崩壊を受けて、ゾンビのような政治家が鬼の首を取っ

たかのように改革反対ののろしを上げていますが、ここで冷静に考えなければいけないのは、歴史のなかでの日本の位置

です。本来の政府の役割は、行く先を明確に示して、それを促進するしくみを国民に提供してその力を最大限に発揮しても

らう、そしてその過程で生み出される市場の失敗をフォローし、格差があまりに大きくならないように調整することではないで

しょうか？欧米のこの 30 年間は、まさにこのような政策で成長を享受してきました。ただその最終局面で、節度を失ってしま

ったところにこそ問題があり、今それを是正すべく政府が率先して頑張っているわけで、基本的な考え方が間違っていたわ

けではないと思います。翻って日本においては、戦後一貫して、政府と官僚が手取り足取りで国民を管理し続けている計画

経済的な運営です。確かに戦後の荒廃から復活するには大きな政府が必要でしたが、国民がしっかりと力を蓄えてきたら

小さな政府に移行して民間活力を最大限発揮できるように黒子になるべきだと思います。また国民にも同様に責任があっ

て、誰かのせいにしていれば楽だという他力本願な発想に慣れきっているからです。したがって日本の真の課題は、欧米と

は全く異なり、「戦後体制から変われないまま本来あるべき姿への変化を先送りしてきたこと」にこそあるのです。そしてここ

十数年間、こうした｢ぬるま湯｣が許されるだけの経済的・軍事的な環境があったことも先送りの背景です。世の中では、目

先の苦境を小手先でどう逃れるかといった短視眼的な議論が華やかですが、これからは、決して先送りが許される環境で

はなくなったという前提の下で、これまでの延長には将来はない、成長国になり活力を取り戻すには挑戦して変わるしかな

い、と認識するべきだと考えます。政治には、世代交代と長期的・戦略的なリーダーシップの発揮が求められますし、企業

経営者にはこれまでとは違う前提で自ら率先して新しいビジネスモデルを創造することが期待されます。そして何よりも、国

民ひとりひとりが人間として IT にも代替されない独自の付加価値を身につけていくことで「新しい日本」が創造されると信じ

ています。 

 

■ ひふみは そんな進化を先取り 

 ひふみでは、こうした政治・社会・産業・企業の長期的・構造的な変化を先取りしながら、来るべき新しい成長産業・成長企

業とそれを指揮する経営者・組織を適切に選んで投資することによって、経済全体が少々厳しくても、お預かりしている資産

を「守りながら増やせる」ように頑張っています。しばらくは厳しい状況が続くかとは思いますが、是非、暖かいご支援と理解

をいただき、皆さまの資産形成のお手伝いができれば幸いです。     

 

（ひふみ投信 運用責任者 立田博司） 
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■ 次回のひふみのあゆみではポートフォリオの内容も含め、4 月初旬にお届けいたします。 
 

「ひふみ投信」 のコミュニケーション(セミナー)のお知らせ 

 ひふみサロン （ためてふやすはじめの一歩） 

 

まだ預金しかしたことがなく、はじめの一歩を踏み出せないあなたへ。 

「こんなこと聞いてもいいの？」「初歩的なことで気が引ける・・・」など、お金のことに興味はあるけど、セミナーへの参加は 

気が引けるというお客様にも安心してご参加いただいております。 

 
① 3 月 24 日（火）  19：00 ～ 20：30    ② 4 月 21 日（火）  19：00 ～ 20：30    

 

 ひふみアカデミー （もっと詳しく知りたい ） 
 
投資信託の運用や、株式市場、経済に関して、もっと突っ込んで勉強してみたい方のために「ひふみサロン」よりレベル 

アップした内容となっております。 

特に、100 年に１度の世界的金融危機以降、今後の経済や市場の動向についての質問が多く寄せられています。 

ファンドマネージャーの説明もさることながら、参加された他のお客様の意見も参考になるとご好評をいただいております。 
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① 3 月 25 日（水）  15：30 ～ 17：00  

② 4 月  9 日（木）  19：00 ～ 20：30  (②「ひふみ投信」を保有されているお客様向け）  

③ 4 月 15 日（水）  15：30 ～ 17：00 

 

場所  ：  当社会議室（東京メトロ半蔵門線 半蔵門駅徒歩 4 分）  http://www.rheos.jp/about/overview/access.html 

人数  ：  各回 15 名（先着順とさせていただきます）  

参加費 ：  無料 

当社ホームページからお申込みください。 http://www.rheos.jp/hifumifund_ca/seminar.html 

 

 

レオス・キャピタルワークス（株） のメールマガジン  「「ひひふふみみ便便りり」」

   当社 CIO の藤野英人のコラムをはじめ、当社からのお知らせを含めた内容を、隔週で配信しています。 

 

■ お申込みはこちらから https://www.rheos.jp/hifumi-tayori/

 

 

■ バックナンバー       http://www.rheos.jp/magazine/index.html 

http://www.rheos.jp/about/overview/access.html
http://www.rheos.jp/hifumifund_ca/seminar.html


 

◆「ひふみ投信」の概要について  ※詳しくは投資信託説明書（目論見書）をご確認ください 

商品分類 追加型株式投資信託／内外／株式 

当初設定日 平成20年10月1日 

信託期間 無期限 

決算 毎年9月30日（休業日の場合、翌営業日） 

収益の分配 決算時に収益分配方針に基づいて分配を行ないます。 

お申込単位 
10,000円以上１円単位の金額指定でお申し込みください。 

なお、収益分配金の再投資は、１円以上１円単位となります。 

お申込価額 ご購入のお申込受付日の翌営業日の基準価額となります。 

お
申
込
み 

お申込受付日時 
当社営業日の9時～15時までとなります。 
（国内の金融商品取引所の売買立会が午前立会のみの半休日は 11 時まで） 

途中換金（解約）単位 1口以上または1円以上 

解約価額 「解約請求受付日」の翌営業日の基準価額となります。 
途
中
換
金 受付日時 

当社営業日の15時（半日営業日は11時）までとなります。 
解約のご請求は、お電話による受付けのみとなります。 

課税関係 
収益分配時の普通分配金、一部解約時および償還時の差益に対して課税されます。 
※今後税法が改正された場合などには、課税関係が変更になる場合があります。 

 

◆ 「ひふみ投信」に係るリスクについて 

 

「ひふみ投信」は、国内外の株式を組み入れるため、株価変動の影響を大きく受けます。一般に株式の価格は、個々の企
業の活動や業績、国内および国外の経済・政治情勢などの影響を受け変動するため、株式の価格が下落した場合には基
準価額は下落し、投資元本を割り込むことがあります（株価変動リスク）。外貨建資産を組み入れた場合、為替レートの変
動の影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあります。投資国・地域の政治・経済情勢や株式を発行している企
業の業績、市場の需給等、さまざまな要因を反映して、「ひふみ投信」の基準価額が大きく変動するリスクがあります（為替
変動リスクとカントリーリスク）。したがって、お客様（受益者）の投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落
により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。この他には、流動性リスクや信用リスク等があります。詳しくは、投
資信託説明書（交付目論見書）の｢投資リスク｣をご覧ください。 

 

◆ お客様の負担となる費用について 

◇お客様に直接ご負担いただく費用 ： ありません 

         申込手数料 ・ 換金（解約）手数料 ・ 信託財産留保額 は一切ありません。 

         なお、「振込購入」に際しての送金手数料はお客様負担となります。 

 

◇お客様に間接的にご負担いただく費用 ： 次のとおりです 
信託報酬  信託財産の純資産総額に対して年1.029％(税抜年0.980％) 
監査費用  信託財産の純資産総額に対して年0.00525％（税抜年0.005％） 
その他の費用 組入有価証券の売買の際に発生する売買委託手数料（それにかかる消費税） 

先物取引・オプション取引等に要する費用、外貨建資産の保管等に要する費用 
租税、信託事務の処理に要する諸費用および受託会社の立替えた立替金の利息など

※ ｢その他の費用｣については、運用状況等により変動するものであり事前に料率、上限額等を表示することができません。 
 

～お問い合わせ先～
コミュニケーション・センター  

         電話：  03-5214-0123 （平日9時～17時） 
           メール： cc@rheos.jp 
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